y

DELARSRAPPORT 30 JUNI 2002

\ r KOMMUNINVE ST
Svenska kommunder och landsting i samverkan



DELARSRAPPORT for

Kommuninvest i Sverige AB (publ) 1 januari—30 juni 2002

Organisationsnummer: 556281-4409. Styrelsens site: Orebro.

Kommuninvest - ett samarbete for
bra finansiering

Kommuninvest i Sverige AB ir ett kreditmarknadsbolag
som helt 4gs av Kommuninvest ekonomisk férening.
Medlemmarna i féreningen — kommuner och lands-
ting — och deras bolag fir utnyttja kreditmarknadsbo-
lagets service.

Samarbetet bygger pa frivillighet och affirsmissig-
het. Det primira syftet med verksamheten ir att uppnd
effektiva finansieringsldsningar och langsiktigt goda vill-
kor f6r medlemmarnas upplaning.

Kommuninvest arbetar huvudsakligen med langfris-
tiga ldn for investeringsfinansiering. Samtidigt erbjuds
mervirden i form av rddgivnings- och utbildnings-
tjdnster.

Kommun- och landstingssektorns
ekonomiska utveckling

Svensk ekonomi har efter en period med god tillvixt
saktat ner och 6kade i en lingsammare takt under ar
2001. Trots den avmattade konjunkturen forbittrades
sysselsittningen, vilket innebar en fortsatt 6kning av
sektorns skatteunderlag.

Kommunernas samlade arsresultat uppgick till 11,5
Mdr kronor f6r 2001. Resultatet fore extraordinira pos-
ter uppgick till 3,8 Mdr. Det samlade &rsresultatet inne-
bar en forbittring i forhallande till 4r 2000 med 2,8
Mdr kronor. Resultatet fore extraordinira poster var
dock 1,4 Mdr kronor ldgre 4n &r 2000.

Landstingssektorns resultat uppgick for ar 2001 —3,5
Mdr kronor, vilket dr en férbittring i forhallande ill ar
2000, d4 resultatet uppgick till —3,9 Mdr kronor.

Allt fler kommuner uppvisar positivt resultat. Under
dr 2001 hade 67 % av landets kommuner ett positivt re-
sultat fore extraordinira poster. Det kan jimforas med
62 % for &r 2000.

Medlemmarnas ekonomiska
utveckling

Kommunmedlemmarnas samlade resultat fér ar 2001
uppgick till 3,3 Mdr kronor, vilket 4r en forbattring med
ca 2,3 Mdr i jimférelse med 4r 2000. Resultatet fore
extraordindra poster uppgick &r 2001 till 0,8 Mdr kro-
nor. For ar 2000 uppgick resultatet fore extraordinira
poster till 1,0 Mdr kronor.

Medlemskommunerna har haft féljande resultatut-
veckling per invdnare sedan 1996:

Kronor per invanare
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Resultatutvecklingen f6r medlemmarna féljer kom-
munsektorn som helhet.

For 4r 2001 redovisar 70 % av medlemskommunerna
ett positivt resultat.

Landstingsmedlemmarnas samlade resultat uppgick
till 82 Mkr. Resultatet 4r en forbittring med 114 Mkr
jimfért med ar 2000.

Medlemmarnas likvida tillgingar 6kade med 1,6 Mdr
kronor under ar 2001 och uppgick vid drets slut till 10,8
Mdr kronor. Totalt 6kade medlemmarnas balans-
omslutning med 11,1 Mdr kronor, till 131 Mdr kronor
vid utgdngen av ar 2001. Medlemmarnas soliditet var
52 % dr 200I.

Deltalandskap i Rapadalen. Sarek, Lappland.
Foto: Jan-Peter Lahall

Fler och fler kommuner
deltar i samarbetet

Kommuninvest fortsitter att vixa. De senaste aren har
samarbetsorganisationen lyckats mycket bra med att ill-
handahilla lin med fordelaktiga villkor. Fler och fler
kommuner och landsting ser férdelarna med att ordna
sin finansiering via Kommuninvest och anséker om
medlemskap.

Vid halvérsskiftet hade organisationen 128 (116) med-
lemmar, varav 3 landsting och 125 kommuner.

De kommuner som blivit medlemmar under foérsta
halviret ir:
® Sigtuna kommun
e Karlsborgs kommun
® Robertsfors kommun
e Alvsbyns kommun

Vid tidpunkten for denna rapports avgivande har
ocks& Mora och Trands kommuner blivit medlemmar.

Kreditbetyg hojt till toppnivan Aaa

Den 11 april 2002 uppgraderades Kommuninvests
kreditbetyg frain Moodys Investors Service frin Aar till
Aaa, samma nivd som Kungariket Sverige erhillit en
vecka tidigare.

Kreditbetyget &terspeglar den pigiende generella
forstirkningen av den finansiella situationen f6r kom-
muner och landsting i Sverige, vilket ocksa aterspeglas
hos Kommuninvests medlemskommuner.

Den viktigaste grundférutsittningen f6r uppgrade-
ringen har naturligtvis varit den forbittring av den stats-
finansiella situation som pdgdtt i Sverige sedan problem-
dren 1 borjan av 9o-talet.

Utlaning

Under férsta halvaret kade Kommuninvests utlining
med 7,1 % (2001: 7,2 %) till 39,1 (33,1) Mdr kronor vid
periodens slut. Bruttonyutldningen — inklusive konver-
tering av ildre 1an — uppgick till 8,1 Mdr kronor (6,5
Mdr), medan nettonyutliningen var 2,7 Mdr kronor
(2,2 Mdr).

Okningen kan frimst forklaras med att antalet med-
lemmar 6kat kraftigt under senare ar samt att rintan pd
Kommuninvests ldn varit fordelaktig.

Huvuddelen av Kommuninvests utlining har avsett re-
finansiering av ildre oférdelaktigare l&n i andra institut.
Efterfrgan pa lan till nya investeringar var begrinsad.

Okningen av utlaningen ir nigot ligre in under fors-
ta halvéret &r 2001. Detta beror frimst pd att medlems-
kommunerna under védren r 2001 utbetalade en en-
géngspremie for pensionsitagande enligt avtal som i
ménga fall linefinansierades hos Kommuninvest.



Upplaning

Under férsta halvaret har ett omfattande arbete med
att presentera Kommuninvest for investerare och finan-
siella institut genomforts. Presentationer har genom-
forts i en rad linder i Europa samt i Japan.

Upplaning i form av strukturerade lin har varit den
viktigaste finansieringsformen under forsta delen av ar
2002.

De villkor som uppndtts har, sedda i ett lingre per-
spektiv, varit mycket goda och visar pa betydelsen av
Kommuninvest som samarbetsorganisation.

Den totala langfristiga uppléningen vid utgingen av
rapportperioden uppgick till 47,3 Mdr kronor (35,1
Mdr).

Den 27 juni 2002 uppdaterades Kommuninvests
EMTN-program. Programmets beloppsram ir EUR
7 Mdr.

Ekonomiskt resultat

Resultatet for rets forsta sex manader fore skatt upp-
gick till 9,2 Mkr (8,2 Mkr). Det goda resultatet beror
pa en kombination av 6kad utlaning, gynnsam place-
ring av férfinansieringsmedel samt ett antal dterkop av
egna obligationer. Resultattillskottet frin dterképen har
varit storre 4n under motsvarande period 2001.

Finansstod

Frén drsskiftet 20072002 tillhandahéller Kommuninvest
ndgra nya tjanster och metoder inom omradet Finans-
stod. De idr:

® Modell for finansiell analys av kommunen som har
utvecklats utifrin de kunskaper Kommuninvest byggt
upp i den egna analysverksamheten och vid uppfolj-
ningen av medlemmarnas ekonomi.

® Interaktiv finanspolicy som hjilper den enskilda kom-
munen att utforma en policy for den egna finansverk-
samheten.

® Beriikningsverktyg for skuldportfoljen som ir en IT-
baserad modell for att analysera, optimera och f6lja upp
den egna laneportfoljen, samt

@ Finansinformation i realtid via Internet till en kost-
nad som ir betydligt ligre 4n kostnaden for ett eget
abonnemang.

De nya gjinsterna och metoderna har rént stor upp-
mirksamhet och anvinds redan nu av mdnga medlem-
mar. Alla delar, utom Finansinformation 1 realtid, er-
bjuds medlemmarna utan avgift.

Utvecklingsverksamheten ir behovsstyrd och fortsit-
ter i nira samarbete med medlemmarna, varfér nya
komponenter i Finansstodet, t.ex. en mall for offert-
utvirdering blir tillgingliga senare under ret.




Nyemission

Bolagsstimman den 14 mars 2002 beslét att genom en
nyemission riktad till Kommuninvest ekonomisk for-
ening, utdka Kommuninvests aktiekapital med 4,1 Mkr.
Beloppet motsvarar den insatsemission i andelskapital
som samtidigt genomférdes i Kommuninvest ekono-
misk frening.

IT-samarbete med Kommunal-
banken i Norge

Kommuninvests gemensamma I T-satsning tillsammans
med Kommunalbanken i Norge fortsatte under forsta
halviret. Ett gemensamt éigt aktiebolag vars firma ir Ad-
ministrative Solutions NLGFA AB, iger det gemen-
samma affirssystemet och tillgodoser de bida dgarfore-
tagens behov av I'T-service i Front-, Middle- och Back-
Office funktionerna.

Kommuninvest och Kommunalbanken tillhandah4l-
ler medel for bolagets lingfristiga finansiering.

Utdkad ledningsgrupp
Ledningsgruppen utokades frén januari ménad och be-
star av Thomas Akelius (Vd), Tomas Werngren (vice
Vd), Malin Gillberg (personalchef), Harriet Forsell
Soderberg (kommungruppen, ny ledamot) samt Maria
Viimne (upplining, ny ledamot).

Utsikter for andra halvaret 2002

Under andra halvaret bedéms nettoutliningen komma
att bli ungefir lika stor som under rapportperioden.

Intresset for medlemskap i Kommuninvest bedoms
vara oforindrat stort. Antalet medlemmar i samarbets-
organisationen forvintas dirfor fortsitta att 6ka och vid
drets slut komma att dverstiga 135 stycken.

Kamajakka flyter fram. Kvikkjokk, Lappland.
Foto: Jan-Peter Lahall



RESULTATRAKNING (Mkr)

Ranteintakter

Ranteintakter fran koncernbolag
Rantekostnader

RANTENETTO

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter

SUMMA RORELSEINTAKTER

Allméanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader till koncernbolag
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

SUMMA KOSTNADER

RORELSERESULTAT

Bokslutsdispositioner
Avsattning till periodiseringsfond
Uppldsning periodiseringsfond

RESULTAT FORE SKATT
Skatt pa periodens resultat
PERIODENS RESULTAT

BALANSRAKNING (Mkr)

TILLGANGAR

Kassa

Belaningsbara statsskuldforbindelser

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Aktier och andelar i intresseforetag

Materiella tillgangar, inventarier

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut

Upplaning

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Obeskattade reserver

Eget Kapital
Aktiekapital
Reservfond
Balanserad vinst
Periodens resultat

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

2002

1 januari-
30 juni

1 066,9
0,0

-1 031,0
35,9

-0,3
-0,7
0,3
35,2

21,7
-0,6
-1,0
-0,4

-23,7

11,5

-3,2
0,9
-2,3

9,2
-2,7
6,5

2002-06-30

0,0
3451,7
2038,9
39 105,2
2 558,8
0,5

3,8

326,2
621,9
48 107,0

2767,1
0,0

44 560,5
30,6
601,2
19,0

68,6
10,5
43,0
6,5
128,6

48 107,0

2001

1 januari-

31 december
1 883,6

0,6

-1 827,5
56,7

0,4
0,0
0,4

56,7

-34,2
-1,2
-1,1
-1,7

-38,2

18,5

5,2
2,0
-3,2

15,3
4.4
10,9

2001-12-31

0,0
2079,6
957,7

36 528,6
6 899,7
0,5

2,9
440,0
693,2

47 602,2

2 879,6
0,0

43 4629
419,8
705,2
16,7

64,5
9,4
33,2
10,9
118,0

47 602,2

2001
1 januari-
30 juni

2001-06-30

0,0

2,1
921,8
33138,8
12255
0,5

3,8
603,0
563,8

36 459,3

2793,1
100,0
32 287,6
582,3
563,8
15,2

64,5
9,4
37,5
59
117,3

36 459,3



Ataganden utanfor balansrikningen

Avser &taganden per den 30 juni 2002 samt den 31 december 2001 (Mkr).

Rinterelaterade Valutakursbaserade Aktierelaterade
Marknadsvirde |Nominellt belopp | Marknadsvirde |Nominellt belopp | Marknadsvirde |Nominellt belopp
2002.06| 2001.12 | 2002.06| 200I.12 | 2002.06| 2001.12 | 2002.06| 200I.12 | 2002.06| 2001.12 | 2002.06| 2001.12
Positivt
virde 171 884 9717 | 10598 | 2276 | 4859 | 24083 | 32336 164 589 3 438 5989
Negativt
virde -740 -852 20 691 | 21240 | -4225 | -3999 | 27899 | 19 746 | -380 -196 11 828 7 451

Anm: Vid berikning av marknadsvirde, utifrin en fiktiv stingning, nuvirdesberiknas alla kontrakt med aktuella marknadsrintesatser,
valutakurser och aktiekurser. De kontrake som uppvisar en fordran gentemot motpart tas upp som positivt virde. Med motpart som

Kommuninvest slutit ISDA-avtal med, sker nettning av marknadsvirden i enlighet med Finansinspektionens foreskrift 1998:32.

Enligt bolagsordningen fir derivatinstrument endast
anvindas i syfte att eliminera risker i upp- och utlinings-
verksamheten. Kommuninvest accepterar endast de
bista aktdrerna som motparter vid swappar. For nirva-
rande ir huvuddelen av véra kontrakt ingingna med
motparter vars kreditvirdighet dr AA frin minst ett av
de vilkinda amerikanska ratinginstituten. Nir sa kal-
lade ISDA-avtal sluts med en motpart, stiller Kommun-
invest som krav att ha ritten till fértidsinlésen av kon-
trakt om motpartens rating forsimras under en viss niva.
Ingen motpart har fér nirvarande en simre rating in
Az och/eller A. Kommuninvests styrelse har begrinsat
tilliten exponering per motpart.

Kapitaltackning
Kapitaltickningsgraden uppgér till 16,00 % (22,36 %).

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder
har anvints i delarsrapporten som i &rsredovisningen
for &r 2001, dock med den skillnaden att valutapositioner
frin och med innevarande ar virderas till balansdagskurs,
fran ate tidigare ha virderats till historisk kurs. Effekten
av den dndrade redovisningsprincipen ir obetydlig.

Orebro den 26 augusti 2002

Thomas Akelius
Verkstillande direktor

Delarsrapporten har granskats av bolagets revisorer.

Granskningsrapport for Kommuninvest i Sverige AB

Organisationsnummer: 556281-4409

Vi har 6versiktligt granskat halvarsrapporten for perioden 2002-01-01 — 2002-06-30 enligt den rekommen-

dation som FAR utfirdat.

En 6versiktlig granskning ir visentligt begrinsad jimfért med en revision.
Det har inte framkommit ndgot som tyder pd att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt lagen om

drsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Stockholm den 27 augusti 2002

KPMG

Johan Beckstrom
Auktoriserad revisor

Hans Lindén

Auktoriserad revisor

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers
Utsedd av Finansinspektionen



Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Organisationsnummer: 556281-4409

Styrelsens site: Orebro, Orebro lin
Postadress: Box 124, 701 42 Orebro * Besoksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2, Orebro
Telefon: 019-16 78 00 © Telefax: 019-12 11 98 * E-post: fornamn.efternamn@kommuninvest.se
Internet: www.kommuninvest.se

Welins Tryckeri AB, Orebro 2002 g/// MILJOMARKT trycksak. Lic nr 341 236



