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e 8 nya medlemmar

e Balansomslutning 105,6 mdkr
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e Rorelseresultat 4,2 mkr
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Om Kommuninvest

Kommuninvest ar ett kreditmarknadsbolag som ags och garanteras av svenska kommuner
och landsting. Bolagets syfte ar att utifran kommunal vardegrund skapa langsiktigt béasta
villkor for agarnas finansiella verksamhet. Denna samhallsnyttiga idé leder till en Kommungald,
d.v.s. en gemensam funktion som erbjuder kommuner och landsting finansférvaltning.
Kommuninvest erbjuder tillgang till konkurrenskraftiga lan, skuldforvaltning samt évrig service
som bidrar till en effektiv finansforvaltning. Uppdraget genomférs utan enskilt vinstintresse.
Kommuninvest i Sverige AB har 39 anstallda och kontor i Orebro.
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VD-KOMMENTERAR

Kommuninvests halvarsresultat har paverkats negativt av den globala kreditoron. 4
Resultatforsamringen dr framst orsakade av ett svagt rantenetto och negativt resultat

under drets forsta kvartal, en effekt av minskade marginaler och utldningsvolymer.

Med tillfredsstillelse ser vi dock att ett mycket svagt forsta kvartal atfoljs av ett andra

kvartal som lag i linje med, och dven overtraffade, foregdende ar.

Den nya finansieringsstrategin som inforts under perioden syftar till att ge Kom-
muninvest en battre plattform fér mer konkurrenskraftig kortfristig finansiering.
Malsittningen ar att kunna vianda utlaningstrenden och dterigen kunna uppvisa
positiv utldningstillvixt samt en utldningsnivd som motsvarar verksamhetens mal-
sattning. Stod for detta ges ocksd av den positiva medlemstillvixten. Kommuninvests
finansiella uthallighet och formaga att langsiktigt forse sina medlemmar med effektiva
finansieringslosningar dr fortsatt god.

Tomas Werngren
Verkstallande direktor
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Marknad

Det rader fortfarande osikerhet pa de internationella
finansmarknaderna. Hog inflation, ett osiakert kon-
junkturlage och fortsatt forsvagning pa bostadsmark-
nader i USA och Europa resulterar i fortsatt osaker-
het 6ver de langsiktiga effekterna av kreditoron. For
Kommuninvests del har detta bland annat inneburit
att den redan restriktiva synen pa risk skédrpts ytter-
ligare.

Kommuninvest foljer sin strategi att bredda sdval
investerarbasen, bade vad galler nya upplanings-
marknader och nya investerarkategorier, liksom att
fortsitta utveckla nya ldneprodukter som moter in-
vesterarbehoven. Kommuninvest representerar en typ
av lantagare som i det aktuella marknadslaget starkt
efterfragas. Fa aktorer kan erbjuda liknande stabili-
tet och trygghet. Till detta bidrar den hoga kreditvar-
digheten, medlemmarnas solidariska borgen och hoga
kreditkvalitet samt en inriktning som ar helt koncen-

trerad till finansiering av offentligt driven verksam-
het.

For att stirka marknadspositionen har Kommunin-
vests finansieringsstrategi kompletterats med ett kort
upplaningsprogram, ett ECP-program (Euro Com-
mercial Paper) med en ram om 3 miljarder euro. Pro-
grammet ger Kommuninvest mojlighet att finansiera
sig pa den europeiska certifikatmarknaden i loptider
fran 1 till 364 dagar och syftar till att kapitalisera pa
intresset for att placera i de allra mest kreditvardiga
motparterna och i den typ av loptider som erhallit de
basta upplaningsvillkoren.

Malsittningen dr att detta ska bidra till en mer sta-
bil och konkurrenskraftig prissittning av Kommun-
invests rorliga kortranteprodukter. Prissattningen av
Kommuninvests 6vriga produkter, pa saval lingre
som kortare loptider, har under perioden varit myck-
et konkurrenskraftig.

Medlemsantalet har 6kat ndgot mer an Kommunin-
vests langsiktiga plan for tillvixt. Medlemstillvaxtens
positiva paverkan pa utlaningsvolymen, i kombina-
tion med den nya finansieringsstrategin, kan ater
generera en utldningsnivd som motsvarar verksam-
hetens mélsattning.

Stabil medlemstillvéxt

Kommuninvest dr en medlemsorganisation som bars
upp av idén om frivillig samverkan mellan kommuner
och landsting for att ta tillvara gemensamma intres-
sen. Kommuninvest dr Sveriges starkast vixande in-
terkommunala samarbetsorganisation och dven forsta
halvaret 2008 priglades av god medlemstillvaxt. Vid
halvarsskiftet hade Kommuninvest 218 (203) med-
lemmar varav 211 (196) kommuner och 7 (7) lands-
ting. Nya medlemmar under forsta halviret var:

Osby kommun
Vaggeryds kommun
Timra kommun
Knivsta kommun
Atvidabergs kommun
Uppvidinge kommun
Svenljunga kommun
Tingsryds kommun

Fortsatt hogsta kreditvardighet

Kommuninvest har hogsta mojliga kreditbetyg fran
de tva mest vdlrenommerade kreditvirderingsinsti-
tuten — Moody’s och Standard & Poor’s. I Sverige ar
det endast Kungariket Sverige (svenska staten) och
Kommuninvest som har denna hoga kreditvardighet
frén tva ratinginstitut. Detta aterspeglar den samlade
finansiella styrkan hos Kommuninvests medlemmar
och den offentliga sektorn som helhet.
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Utredning om kommunernas bostadsforetag

En av regeringen tillsatt utredare presenterade un-
der forsta halvaret sitt betinkande ”EU, allmannyt-
tan och hyrorna”. Utredaren har bland annat haft
till uppgift att se over om det svenska regelverket for
kommunala bostadsforetag behover andras med han-
syn till EG-rittens statsstods- och konkurrensregler.
Skulle det svenska systemet behéva dndras kan det
leda till begransningar i kommunala bostadsforetags
moijligheter till direkt upplaning via Kommuninvest.
Redan idag viljer dock mdnga kommuner att ldna via
Kommuninvest for att darefter lana ut till sina bolag.

Resultat

Rorelseresultatet (resultat fore skatt) uppgar till 4,2
(14,9) mkr. Resultat efter bokslutsdispositioner och
skatt uppgick till 2,2 (9,2) mkr.

Rantenettot minskade till 36,4 (47,6) mkr. Under for-
sta kvartalet paverkades rantenettot, negativt av den
allminna kreditoron, vilket resulterade i minskade
marginaler mellan upp- och utldning respektive pla-
ceringar. Minskningen kan hanforas till att Kommun-
invest inte fullt ut 6verforde de 6kade upplanings-
kostnaderna pd lantagarna. Rintenettot har ocksa
paverkats negativt av minskade utlaningsvolymer.

Aterkép av emitterade virdepapper, 2 597,6 (4 424,3)
mkr samt forsiljning av placeringar har bidragit po-
sitivt till resultatet med 13,3 (12,7) mkr vilket redovi-
sas under nettoresultat av finansiella transaktioner.

Orealiserade marknadsvirdesforandringar redovisade
i resultatrakningen uppgér till -3,5 (0,2) mkr och re-
dovisas under nettoresultat av finansiella transaktio-
ner. Det operativa resultatet (resultatet exklusive ef-
fekter av marknadsvirdesforandringar) uppgick till
7,6 (14,7) mkr.
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Kostnaderna minskade och uppgick till 39,8 (44,0)
mkr. De minskade kostnaderna ar framst hanforliga
till minskade personal- och konsultkostnader.

Finansiell stdllning
Balansomslutningen uppgick till 105551,2 (97 464,3)
mkr vid periodens slut.

Utlaningen uppgick till 66 667,2 (74 084,7) mkr. I
nominella termer (faktiskt utlinat) uppgick utlning-
en till 67 164,3 (74 134,6) mkr. Den minskade ut-
laningen dr framst orsakad av stark konkurrens och
okad dterbetalningsfrekvens pad kortfristiga, rorliga
laneprodukter. Ett skal ar att Kommuninvest har haft
begrdnsade mojligheter att kostnadseffektivt finansie-
ra sig pa riktigt korta loptider, till skillnad fran langre
loptider, dar finansieringsmojligheterna varit fortsatt
goda.

Placerade medel i avvaktan pd utlaning uppgick

till 31 968,0 (18 717,5) mkr. Okningen r hianfor-

lig framst till en minskad utlining men ocksa till en
okad upplaning som dr motiverad av Kommuninvests
prognosticerade behov av en betydande likviditet.

Upplaningen uppgick vid periodens slut till 91 619,3
(86 370,5) mkr.

Derivat redovisas i balansrakningen under egna rader.
Derivat med positivt respektive negativt marknads-
varde uppgick till 6 884,9 (4 489,7) mkr respektive
13 492,9 (10 591,2) mkr.

Eget kapital uppgick till 344,5 (337,9) mkr. Forutom
arets vinst har det egna kapitalet paverkats av till-
gangar som klassificeras som finansiella tillgdngar
som kan siljas dir orealiserade forandringar i mark-
nadsvirden redovisas direkt mot eget kapital. Arets
forandring uppgar till -38,0 (6,8) mkr.
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Aktiekapitalet har okat genom nyemission genom det
bemyndigande som 4rsstimman givit styrelsen. Un-
der dret har nyemission gjorts om 7,8 mkr. Syftet var
att stirka bolagets ekonomiska bas genom att overfo-
ra insatser fran nya medlemmar i foreningen. Sddana
overforingar har gjorts regelbundet i takt med stigan-
de medlemsantal. Aktiekapitalet uppgick till 206,7
mkr fordelat pa 2 067 000 aktier.

Riskhantering

Kommuninvests restriktiva hantering av marknads-
likviditets- och motpartsrisker har visat sig hallbar.
Overlikviditeten placeras i rintebirande virdepap-
per utgivna av finansiella institut med ett kreditbetyg
om lagst A2 fran Moody’s och/eller A fran Standard
& Poor’s, liksom i rantebarande vardepapper utgivna
av stater med kreditbetyg AAA/Aaa. Kommuninvest
har inte ndgon egen exponering mot den amerikan-
ska bolanemarknaden och inte heller nagra positioner
i CDOs, Collateralised Debt Obligations, eller ABS,
Asset Backed Securities.

Osidkerheten i den finansiella sektorn har foranlett
fordndringar i affirsutrymme mot motparter. I syfte
att ytterligare minska prisrisken har i dagsldget aven
en storre del av placeringarna en l6ptid kortare 4n 4
manader. Samtidigt har arbetet med att fa till stand
sakerhetsavtal med samtliga derivatmotparter fort-
satt, och ar prioriterat. For narvarande omfattas en
tredjedel av de godkidnda derivatmotparterna av sa-
kerhetsavtal.

Operativa risker

Bolaget har sedan 2007 och i enlighet med EG-direk-
tiv (Basel II) infort en ny kapitalbedomningsprocess,
som tagits hansyn till vid berakningen av bolagets ka-
pitaltackningskvot. Den nya kapitalbedémningspro-
cessen har granskats och godkints av Finansinspek-
tionen.

Riskspridning

Sedan 4arsskiftet har placerat kapital i nordiska var-
depapper okat och innebar att motparter fran Sveri-
ge dominerar. For derivat dominerar motparter fran
USA den geografiska fordelningen, baserat pad nomi-
nella belopp. Motparter fran Spanien ar inte inklude-
rade i diagrammet pé grund av sin lga andel.

Med avseende pa placeringar ar 6ver 77 procent for-
delade pa motparter med ett kreditbetyg om lagst

Geografisk fordelning av placeringar i % 2008-06-30
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AA-. For derivat ar cirka 86 procent av nominella
belopp fordelade pd motparter med lagst AA-. Expo-
nering i form av motpartsrisker minskas genom de
CSA-avtal (Credit Support Annex) som Kommunin-
vest har med en tredjedel av motparterna. De mot-
parter som ar investmenbanker frin USA omfattas
samtliga av sddana avtal vilka ger oss en ensidig ratt
att under vissa forutsattningar kriava extra siakerheter.

Placerat kapital fordelat pa ratingkategori 2008-06-30

Grupp AAA, 11%

Grupp A, 22 %

Grupp AA, 67 %

Nominella belopp pé& derivat per ratingkategori 2008-06-30

Grupp AAA, 6 %
Grupp A, 14 %

Grupp AA, 80 %
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Styrelse

Vid bolagsstimman den 3 april 2008 utsdgs Tommy
Persson till ny styrelseordférande, samtidigt utsigs
dven Ann-Charlotte Stenkil och Ingemar Alserud till
nya styrelseledamoter. Forutom dessa bestér styrelsen
av Ellen Bramness Arvidsson (vice ordforande),
Lorentz Andersson, Alf Egnerfors, Kerstin Ryding
och Anna von Knorring.

Ledning

Ledningsgruppen har under forsta halvaret 2008 be-
statt av Tomas Werngren, verkstillande direktor,
Harriet Forsell Soderberg, stillforetradande vd, Ulf
Jivmark, chefsjurist, Johanna Larsson, administrativ
chef samt Maria Viimne, chef for Finansgruppen och
Kommungruppen. Under rapportperioden har ansva-
ret for Kommungruppen 6vergatt fran Harriet Forsell
Soderberg till Maria Viimne.
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RESULTATRAKNING

Mkr 2007 jan-jun 2007 jan-dec
Rénteintakter 21449 1754,5 37927
Réantekostnader -2 108,5 -1706,9 -3713,1
Réantenetto 36,4 47,6 79,6
Provisionskostnader -1,5 -1,7 -3,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9,1 12,9 34,2
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,1 0,6
Summa rorelseintakter 44,0 58,9 111,3
Allmanna administrationskostnader -37,5 41,7 -75,9
Avskrivning av materiella tillgangar -0,7 -0,6 -1,6
Ovriga rérelsekostnader -1,6 -1,7 -3,1
Summa kostnader -39,8 -44,0 -80,6
Rorelseresultat 4,2 14,9 30,7
Bokslutsdispositioner 0,5 -1,9 0,5
Skatt pa periodens resultat -2,5 -3,8 -7,1
Periodens resultat 2,2 9,2 241
BALANSRAKNING

Mkr 2007-06-30 2007-12-31
TILLGANGAR

Kassa 0,0 0,0 0,0
Belaningsbara statsskuldférbindelser 23253 6797,8 5598,8
Utlaning till kreditinstitut 1743,5 2 567,8 2513,8
Utlaning 66 667,2 74 084,7 77 937,7
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 27 899,2 93519 17 748,3
Aktier och andelar 0,2 - 0,1
Aktier i intresseféretag 0,5 0,5 0,5
Derivat 6 884,9 4.489,7 5863,8
Materiella tillgangar 4,2 3,7 3,2
C")vriga tillgangar 24,2 167,4 249,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,0 0,8 2,2
Summa tillgangar 105 551,2 97 464,3 109 917,5
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 4352,0 4496,9 46274
Emitterade vardepapper 87 267,3 81873,6 93 561,3
Derivat 134929 10 591,2 11 275,2
C)vriga skulder 44,7 111,6 32,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9,5 10,1 8,3
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 0,3 - 0,2
Summa skulder 105 166,7 97 083,4 109 504,6
Obeskattade reserver 40 43 40,5
Aktiekapital 206,7 175,9 198,9
Reservfond 17,5 17,5 17,5
Fond for verkligt varde -43,4 -10,3 -5,4
Balanserad vinst 161,5 145,6 137,3
Periodens resultat 2,2 9,2 241
Summa Eget kapital 344,5 337,9 372,4
Summa Eget kapital och skulder 105 551,2 97 464,3 109 917,5

1. Delarsrapporten for 2007 har justerats sa att derivaten redovisas pa egna rader i stallet fér under 6vriga tillgangar och ¢vriga skulder
2. Delarsrapporten for 2007 har justerats genom att fond for verkligt varde redovisas pa egen rad istallet for att inga i balanserad vinst
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FORANDRING I EGET KAPITAL

2008-06-30 Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eget
kapital |
Mkr Aktiekapital Reservfond Fond for Balanserad vinst Arets !
verkligt varde eller forlust resultat ! .1
%
Ingéende eget kapital 2008-01-01 198,9 17,5 -5,4 137,4 241 372,5 \
Finansiella tillgangar som kan saljas:
Omvérderingar redovisade s
direkt mot eget kapital 0,0 0,0 -38,0 0,0 0,0 -38,0 k"‘&“
Nyemission 7,8 0,0 0,0 0,0 0,0 7,8
Vinstdisposition enligt
beslut av bolagsstdmma
Disposition av foregaende ars resultat 0,0 0,0 0,0 241 -24.1 0,0
Arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 2,2 2,2
Utgaende eget kapital 2008-06-30 206,7 17,5 -43,4 161,5 2,2 3445
2007-06-30 Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eget
kapital
Mkr Aktiekapital Reservfond Fond for Balanserad vinst Arets
verkligt véarde eller forlust resultat
Ingéende eget kapital 2007-01-01 153,1 17,5 171 127,7 17,9 2991
Finansiella tillgangar som kan saljas:
Omvérderingar redovisade
direkt mot eget kapital 0,0 0,0 6,8 0,0 0,0 6,8
Nyemission 22,8 0,0 0,0 0,0 0,0 22,8
Vinstdisposition enligt
beslut av bolagsstdmma
Disposition av féregaende ars resultat 0,0 0,0 0,0 17,9 -17,9 0,0
Arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 9,2 9,2
Utgaende eget kapital 2007-06-30 175,9 17,5 -10,3 145,6 9,2 337,9
2007-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eget
kapital
Mkr Aktiekapital Reservfond Fond for Balanserad vinst Arets
verkligt varde eller forlust resultat
Ingaende eget kapital 2007-01-01 153,1 17,5 -17.1 1277 17,9 2991
Finansiella tillgangar som kan saljas:
Omvérderingar redovisade
direkt mot eget kapital 0,0 0,0 9,4 0,0 0,0 9,4
Redovisad i resultatrékningen vid avyttring 0,0 0,0 2,3 0,0 0,0 2,3
Nyemission 45,8 0,0 0,0 0,0 0,0 45,8
Vinstdisposition enligt
beslut av bolagsstdmma
Disposition av féregaende ars resultat 0,0 0,0 0,0 17,9 -17,9 0,0
Koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 -11,5 0,0 -11,5
Skatteeffekt pa koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 3,2 0,0 3,2
Arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 24,1 24,1
Utgaende eget kapital 2007-12-31 198,9 17,5 -5,4 137,3 241 3724
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KASSAFLODESANALYS

Mkr 2007-06-30 2007-12-31
Likvida medel vid periodens bérjan 0,8 139,8 139,7
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 4,2 14,9 30,7
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet: (NOT 1) 8,1 1,7 -3,9
Betald inkomstskatt -6,0 -6,3 -15,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foréandringar i den

I16pande verksamhetens tillgangar och skulder 6,3 10,3 11,5
Forandring av réantebarande vardepapper -6 214,0 11734,2 4591,9
Forandring av utlaning 10 656,0 -7 939,6 -11 652,8
Forandring av 6vriga tillgangar -792,6 794,5 -2 349,9
Férandring av 6vriga skulder 22316 65159 7 459,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 5887,3 11 115,3 -1940,3
Investeringsverksamheten

Forsaljning utrangering av materiella tillgangar 0,0 0,0 0,2
Forvarv av materiella tillgangar -17 -0,9 -1,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,7 -0,9 -1,4
Finansieringsverksamheten

Forandring av emitterade vardepapper -5634,6 -12 151,8 7871
Forandring av skulder till kreditinstitut -221,2 878,5 978,2
Nyemission 7,8 22,8 45,8
Lamnat koncernbidrag -8,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 848,0 -11 250,5 1802,8
Arets kassafléde 37,6 -136,1 -138,9
Likvida medel vid periodens slut 38,4 3,7 0,8
NOT 1. Justering fér poster som ej ingar i kassaflodet 2007-06-30 2007-12-31
Avskrivningar av materiella tillgangar 0,7 0,6 1,6
Férandring av upplupet anskaffningsvarde under perioden netto 1,0 1,2 2,5
Kursdifferenser fran férandring av finansiella tillgangar 2,9 0,1 -0,3
Orealiserade marknadsvarden 3,5 -0,2 -7,7
Summa 8,1 1,7 -3,9
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Kommuninvests delarsrapport ar upprattad enligt
Lag om drsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmidnna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2006:16). Samma redovis-
ningsprinciper och berikningsmetoder har anvints i
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen
forutom det som anges nedan:
¢ Kommuninvest har under éret infort handelslager
vilket innebar att dessa placeringar klassificeras
som finansiella tillgdngar som utgor innehav for
handelsindamal. Dessa virderas l6pande till verk-
ligt virde med virdeférandringar redovisade i re-
sultatrdkningen.

® De placeringar som har gjorts under aret i rante-
barande viardepapper och som har ett tillhorande
rantesakringsderivat, klassificeras som finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen. Dessa virderas l6pande till verkligt
virde med vardeforandringar redovisade i resul-
tatrakningen. Detta for att dtgdrda en bristande
overensstimmelse med avseende pa virdering och
redovisning som skulle uppkomma om derivaten
virderas till verkligt viarde via resultatrikningen
men inte dess tillhérande placering.

KAPITALTACKNING

Informationen om Kommuninvests kapitaltickning av-
ser sddan periodisk information som ska limnas enligt
Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad om
offentliggérande av information om kapitaltickning
och riskhantering ( FFFS 2007:5). For Kommuninvest
giller enligt lag specifika minimikapitalkrav for kredit-

risker, marknadsrisker och operativa risker. Kommun-
invest har darutover en intern kapitalutvarderingspro-
cess som ska tillforsikra att Kommuninvests kapital

dven tiacker andra risker i verksamheten, som rianteris-
ker i balansrikningen etc. Upplysningarna om kapital-
kravet begransar sig till det legala minimikapitalkravet.

Kapitalbas, tkr 2008-06-30 2007-06-30 2007-12-31
Primart kapital netto 416 621 328 356 407 033
Total kapitalbas 416 621 328 356 407 033
Kapitalkrav

Kapitalkrav for kreditrisk

enligt schablonmetoden 126 699 126 366 207 186
Kapitalkrav for operativ risk 16 932 15131 16 932
Kapitalkrav for valutakursrisk 942 10 644 919
Kapitalkrav for risker i handelslagret 66 269 0 0
Totalt minimikapitalkrav 210 842 152 141 225037
Kapitaltackningskvot 1,98 2,16 1,81
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UNDERSKRIFTER AV STYRELSEN

Orebro den 21 augusti 2008

Tommy Persson Ellen Bramness Arvidsson
Ordforande Vice ordforande

Ingemar Alserud Lorentz Andersson Alf Egnerfors
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Kerstin Ryding Ann-Charlotte Stenkil Anna von Knorring
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Tomas Werngren
Verkstillande direktor
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DELARSRAPPORT

(GRANSKNINGSRAPPORT FOR
KOMMUNINVEST I SVERIGE AB

Till Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Org nr 556281-4409 b

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport for Kommuninvest i
Sverige AB (publ) per den 30 juni 2008 och den sexmanadersperiod som slutade per detta L
datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och A
presentera denna delarsrapport i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och

vardepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa

var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgiarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som
en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De gransk-
ningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstiandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vdasentligt, 4r upprattad i enlighet
med Lag om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finansinspektionens
foreskrifter om Arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFES 2006:16).

Stockholm den 21 augusti 2008

Ernst&Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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